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RAPPORT DU 
COMMISSAIRE AUX COMPTES 

Exercice clos le 31 décembre 2016

Messieurs,

Je vous rends compte, dans le présent rapport 
général, de l’accomplissement de la mission permanente 
qui m’a été confiée par votre Direction Générale pour 
l’exercice 2016. 

Les comptes annuels au 31 décembre 2016 et 
documents annexes de la succursale en Principauté de 
Monaco de « Banca Popolare di Sondrio (Suisse) » ont 
été arrêtés sous la responsabilité de votre Direction 
Générale. 

•	 Le total du bilan s’élève à	 431.972.108,27 €

•	 Le compte de résultat fait apparaître  
un bénéfice de	 267.610,01 €

Ma mission, qui consiste à exprimer une opinion sur 
ces états financiers, a été accomplie selon les normes 
professionnelles et en faisant application des règles 
relatives au contrôle des établissements relevant de la 
réglementation bancaire. Elle m’a conduit à examiner 
les opérations réalisées par votre succursale pendant 
l’exercice 2016, le bilan au 31 décembre 2016, le 
compte de résultat de l’exercice et 11 annexe, clos à 
cette date. 

Ces documents ont été établis selon les formes et au 
moyen des méthodes d’évaluation décrites dans 
l’annexe au bilan. 

J’ai vérifié les divers éléments composant l’actif et le 
passif ainsi que les méthodes suivies pour leur 
évaluation et pour la discrimination des charges et 
produits. Mon examen a été effectué conformément 
aux normes de révision comptable généralement 
admises qui prévoient que les travaux soient planifiés et 
réalisés de manière à obtenir l’assurance raisonnable 
que les états financiers ne sont pas entachés 
d’irrégularités significatives. 

Une révision comptable comprend l’examen, par 
sondages, de la justification des montants et des 
informations contenus dans les états financiers, ainsi 
que l’appréciation des principes comptables utilisés et 
des principales estimations faites par vos dirigeants. 

À mon avis, les états financiers au 31 décembre 2016 
tels qu’ils sont annexés au présent rapport en conformité 
avec les prescriptions légales et les usages 
professionnels, la situation active et passive de votre 
succursale au 31  décembre 2016 et le résultat de 
l’exercice de douze mois clos à cette date. 

Monaco, le 31 mai 2017.

Le Commissaire aux Comptes,

Stéphane GARINO

FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET FONDS D’INVESTISSEMENT MONÉGASQUES

VALEUR LIQUIDATIVE
Ordonnance Souveraine n° 1.285 du 10 septembre 2007.

Dénomination
du fonds

Date
d’agréments

Société
de gestion

Dépositaire
à Monaco

Valeur liquidative
au

4 août 2017

C.F.M. Indosuez Monétaire 08.04.1992 CFM Indosuez Gestion C.F.M. Indosuez Wealth 283,11 EUR

Monaco Expansion Euro 31.01.1994 C.M.G. C.M.B. 5.978,89 EUR

Monaco Expansion USD 30.09.1994 C.M.G. C.M.B. 6.402,05 USD

Monaco Court-Terme Euro 30.09.1994 C.M.G. C.M.B. 5.099,50 EUR

Monaco International Euro 31.01.1994 C.M.G. C.M.B. 2.290,86 EUR

Capital Obligation Europe 16.01.1997 M.M.S. Gestion S.A.M.
Martin Maurel Sella 
Banque Privée Monaco

4.806,93 EUR 

Capital Sécurité 16.01.1997 M.M.S. Gestion S.A.M.
Martin Maurel Sella 
Banque Privée Monaco

2.115,41 EUR

Monaco Patrimoine Sécurité 
Euro

19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.493,48 EUR
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4 août 2017

Monaco Patrimoine Sécurité 
USD

19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.449,57 USD

Monaction Europe 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.441,58 EUR

Monaco High Dividend Yield 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.139,88 EUR

Monaco International USD 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.186,10 USD

C.F.M. Indosuez Equilibre 
FCP

19.01.2001 CFM Indosuez Gestion C.F.M. Indosuez Wealth 1.430,51 EUR

C.F.M. Indosuez Prudence 
FCP

19.01.2001 CFM Indosuez Gestion C.F.M. Indosuez Wealth 1.451,49 EUR

Capital Croissance Europe 13.06.2001 M.M.S. Gestion S.A.M.
Martin Maurel Sella 
Banque Privée Monaco

1.350,53 EUR

Capital Long Terme 
Part P

13.06.2001 M.M.S. Gestion S.A.M.
Martin Maurel Sella 
Banque Privée Monaco

1.546,78 EUR

Monaction USA 28.09.2001 C.M.G. C.M.B. 595,55 USD

Monaco Hedge Selection 08.03.2005 C.M.G. C.M.B. 11.058,53 EUR

C.F.M. Indosuez Actions 
Multigestion 10.03.2005 CFM Indosuez Gestion C.F.M. Indosuez Wealth 1.497,75 EUR

Monaco Court-Terme USD 05.04.2006 C.M.G. C.M.B. 5.851,70 USD

Monaco Eco + 15.05.2006 C.M.G. C.M.B. 1.598,74 EUR

Monaction Asie 13.07.2006 C.M.G. C.M.B. 920,72 EUR

Monaction Emerging Markets 13.07.2006 C.M.G. C.M.B. 1.415,81 USD

Monaco Corporate Bond Euro 21.07.2008 C.M.G. C.M.B. 1.450,60 EUR

Capital Long Terme 
Part M 18.02.2010 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 

Banque Privée Monaco 68.045,35 EUR

Capital Long Terme 
Part I 18.02.2010 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 

Banque Privée Monaco 703.501,09 EUR

Monaco Convertible Bond 
Europe 20.09.2010 C.M.G. C.M.B. 1.236,65 EUR

Objectif Maturité 2018 21.01.2013 EDR Gestion (Monaco) Edmond de Rothschild 
(Monaco) 1.104,04 EUR

Capital Private Equity 21.01.2013 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 
Banque Privée Monaco 1.188,76 USD

Monaco Horizon
Novembre 2018 21.05.2013 C.M.G. C.M.B. 951,63 EUR

Capital ISR Green Tech 10.12.2013 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 
Banque Privée Monaco 1.130,71 EUR

Monaco Horizon
Novembre 2021 03.12.2015 C.M.G. C.M.B. 1.096,62 EUR



JOURNAL DE MONACOVendredi 11 août 2017 2281

Dénomination
du fonds

Date
d’agréments

Société
de gestion

Dépositaire
à Monaco
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3 août 2017

Monaco Environnement 
Développement Durable

06.12.2002 CFM Indosuez Gestion C.F.M. Indosuez Wealth 2.089,10 EUR

C.F.M. Indosuez 
Environnement 
Développement Durable

14.01.2003 CFM Indosuez Gestion C.F.M. Indosuez Wealth 1.908,57 EUR

Dénomination
du fonds

Date
d’agréments

Société
de gestion

Dépositaire
à Monaco

Valeur liquidative
au

8 août 2017

Natio Fonds Monte-Carlo
Court Terme

14.06.1989
BNP Paribas Asset Management 
Monaco

B.N.P. PARIBAS 3.872,78 EUR

Le Gérant du Journal :  Robert Colle


